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Balang¢o do Tesouro Direto — Outubro 2019

1. Vendas e Resgates

Em outubro, as vendas do Tesouro Direto atingiram RS 1.992,6 milhdes. Ja os resgates totalizaram RS 1.943,1 milhdes, sendo RS 1.942,5
milhoes relativos a recompras e RS 0,6 milhdo, a vencimentos.
O titulo mais demandado pelos investidores foi o indexado a Selic (Tesouro Selic), cuja participacao nas vendas atingiu 42,5%. Os titulos

indexados a inflacao (Tesouro IPCA+ e Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais) corresponderam a 38,4% do total e os prefixados, 19,1%.

Tabela 1 - Vendas e Resgates - RS Milhdes Grafico 1 - Vendas por Indexador - %
Titulo Vendas Resgates \llenfias
Recompras Vencimentos Liquidas
Prefixados
Tesouro Prefixado 277,7 13,9% 180,3 9,3% - 0 97,4
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 102,1 5,1% 99,9 5,1% - 0,0% 2,2
Indexados a Inflagéo
Tesouro IPCA* com Juros Semestrais 246,9 12,4% 140,2 7,2% - 0,0% 106,7 Indexados 3
Tesouro IPCA* 518,8 26,0% 410,1 21,1% - 0,0% 108,7 Inflagdo
Tesouro IGPM* com Juros Semestrais - 0,0% 0,2 0,0% 0,6 100,0% (0,8) 38,4%
Indexados a Selic

Tesouro Selic 847,0 42,5% 1.111,8 57,2% - 0,0% (264,8)
TOTAL 1.992,6 100,0% 1.942,5 100,0% 0,6 100,0% 49,4

Prefixados
19,1%
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Em relacao ao prazo de emissao, 28,2% das vendas no Tesouro Grafico 2 - Numero de Operagdes por Faixa de Aplicacao - %
Direto no més corresponderam a titulos com vencimentos acima de 10

anos. As vendas de titulos com prazo entre 5 e 10 anos representaram 67 4%
’ (o]

61,3% e aquelas com prazo entre 1 e 5 anos, 10,5% do total.

Grafico 3 - Vendas por Prazo - %
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Foram realizadas, no més, 449.817 operacdes de venda
de titulos a investidores. A utilizacao do programa por pequenos

e T investidores pode ser observada pelo consideravel numero de

10 anos

o1 30 vendas até RS 5.000,00, que correspondeu a 87,3% das vendas

ocorridas no més. O valor médio por operacao, neste més, foi
de RS 4.429,71.
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2. Estoque Tabela 2 - Estoque por Titulo - RS Milhdes
. Titulo Estoque
Em outubro, o estoque do Tesouro Direto alcancou um montante de
o . . ~ R . Prefixados 10.702,5 18,1%
RS 59,2 bilhoes, o que significa aumento de 0,7% em relacao ao més anterior (RS 58,8 Tesouro Prefixado 8.630,5 14,6%
bilh()es) e aumento de 13,1% sobre outubro de 2018 (RS 52,3 bilhées). Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 2.071,9 3,5%
Os titulos remunerados por indices de precos respondem pelo maior volume no Lzl ol ket Dl L
o a . , . N . Tesouro IPCA* com Juros Semestrais 7.433,4 12,6%
estoque, alcancando 48,2%. Na sequéncia, aparecem os titulos indexados a taxa Selic, .
4 Tesouro IPCA 21.009,7 35,5%
com participacao de 33,8% e, por fim, os titulos prefixados, com 18,1%. Tesouro IGPM* com Juros Semestrais 61,5 0,1%
Em relacdao a composicao do estoque por prazo, tem-se que 3,6% dos titulos Indexados a Selic 19.987,1  33,8%
, . ’ ’ . Tesouro Selic 19.987,1 33,8%
vencem em até 1 ano. A maior parte, 49,0%, € composta por titulos com vencimento
TOTAL 59.194,2  100,0%

entre 1 e 5 anos. Os titulos com prazo entre 5 e 10 anos, por sua vez, correspondem a

26,6% e aqueles com vencimento acima de 10 anos, a 20,8%.

Grafico 4 - Estoque Total - RS Milhées
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3. Investidores

Em outubro, 236.886 novos participantes se cadastraram no Tesouro

Direto. O nUumero total de investidores cadastrados ao fim do més atingiu

5.238.112, o que representa aumento de 86,0% nos Ultimos doze meses.

O nUmero de investidores ativos chegou a 1.171.416, uma variacao de

61,8% nos ultimos doze meses. No més, o acréscimo foi de 19.397 novos

investidores ativos.

Grafico 5 - Evolucao dos Investidores - Cadastrados e Ativos
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Tabela 4 - Perfil dos Investidores Cadastrados

No Més Total
Investidores por Género
Homens 67,9% 68,7%
Mulheres 32,1% 31,3%

Investidores por Faixa Etaria

Até 15 anos 0,5% 0,3%
De 16 a 25 anos 26,8% 18,7%
De 26 a 35 anos 35,4% 37,4%
De 36 a 45 anos 21,3% 23,9%
De 46 a 55 anos 9,3% 10,2%
De 56 a 65 anos 4,7% 6,1%
Maior de 66 anos 2,0% 3,4%

Investidores por Regidao

Norte 5,0% 3,9%
Nordeste 16,8% 13,2%
Centro-Oeste 8,5% 8,3%
Sudeste 54,5% 59,5%
Sul 15,1% 15,0%

Numero de Investidores
Cadastrados 236.886 5.238.112
Ativos 19.397 1.171.416
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4. Rentabilidade’

Em relacao a rentabilidade acumulada no més?, destaque para o titulo Tesouro IPCA+ 2045, que registrou variacao de 8,52%. No que se refere

a rentabilidade acumulada em doze meses, destaque também para o titulo Tesouro IPCA+ 2045, que obteve alta de 78,11%.

Tabela 5 - Rentabilidade dos Titulos Disponiveis para Venda no Més - Em 31/10/2019

Titulo Vencimento Rentabilidade Bruta
No Més No Ano Em 12 Meses

Tesouro Prefixado 2022 01/01/2022 1,67% - -

Tesouro Prefixado 2025 01/01/2025 3,25% 23,90% 29,71%
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 2029 01/01/2029 3,29% 24,58% 32,13%
Tesouro IPCA* com Juros Semestrais 2026 15/08/2026 2,10% 18,89% 21,05%
Tesouro IPCA* com Juros Semestrais 2035 15/05/2035 3,62% 29,49% 31,78%
Tesouro IPCA™ com Juros Semestrais 2050 15/08/2050 3,16% 35,81% 40,55%
Tesouro IPCA+ 2024 15/08/2024 2,44% 18,67% 20,89%
Tesouro IPCA+ 2035 15/05/2035 5,22% 42,30% 46,36%
Tesouro IPCA* 2045 15/05/2045 8,52% 71,04% 78,11%
Tesouro Selic 2025 01/03/2025 0,43% - -

1 A rentabilidade bruta acumulada no ano e em 12 meses informada na tabela acima pode ser diferente da rentabilidade acumulada no ano e em 12 meses calculada pela
composicdo das rentabilidades mensais informadas nos balangos anteriores. Isso ocorre porque as rentabilidades mensais no Tesouro Direto séo calculadas com base na diferenca
entre o prego de venda no ultimo dia util do més em questdo e o prego de compra do ultimo dia Util do més anterior. Ocorre que ha um spread entre o preco de venda e o prego
de compra para evitar aplicagdes de curtissimo prazo. Desse modo, as rentabilidades acumuladas calculadas pela composi¢do das taxas mensais irdo incorporar o efeito do spread
para cada més considerado no célculo, ao passo que as rentabilidades acumuladas informadas na tabela acima consideram a incidéncia do spread apenas uma vez (diluindo-o ao
longo do tempo), de forma a impactar menos a rentabilidade acumulada.

2 Rentabilidade bruta acumulada que o investidor obteria se vendesse o titulo publico no dia da posi¢do (antes do vencimento). Esta rentabilidade pode ser distinta da observada
no momento da compra, por estar sujeita as flutuacGes de precos no mercado secundario de titulos publicos. As rentabilidades dos titulos Tesouro IPCA* com Juros Semestrais e
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais foram ajustadas para incorporar os cupons de juros. A metodologia utilizada considerou que os juros foram reaplicados no mesmo titulo,
a taxa praticada no dia util anterior ao pagamento de cupons. Importante destacar que o participante do programa pode acessar eletronicamente, a qualquer tempo, seu extrato
detalhado, o qual apresenta a rentabilidade do investimento naquele momento.
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E possivel acompanhar a rentabilidade histérica de todos os titulos em circulacdo no Tesouro Direto no site do Programa, na secédo

“Rentabilidade”:. Ressaltamos que rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

3 Em https://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-rentabilidade-acumulada.
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